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	公開買付者は、本公開買付価格の検討にあたって、本公開買付けに対してより多数の応募がなされるように、本公開買付けの公表日の前営業日である2025年６月27日の東京証券取引所インフラファンド市場における対象者投資口の終値（75,400円）を基準とした上で、一定のプレミアムを付すこととしました。プレミアムの算出にあたっては、2022年１月１日から本公開買付けの公表日の前営業日である2025年６月27日までに開始された発行者以外の者による株券等の公開買付けのうち、買付予定の株券等の数に上限が付された35件...
	＜中略＞
	上記の検討結果を踏まえ、公開買付者は、2025年６月30日、本公開買付価格を86,710円と決定いたしました。
	公開買付者は、本買付条件等変更前の本公開買付価格の検討にあたって、本公開買付けに対してより多数の応募がなされるように、本公開買付けの公表日の前営業日である2025年６月27日の東京証券取引所インフラファンド市場における対象者投資口の終値（75,400円）を基準とした上で、一定のプレミアムを付すこととしました。プレミアムの算出にあたっては、2022年１月１日から本公開買付けの公表日の前営業日である2025年６月27日までに開始された発行者以外の者による株券等の公開買付けのうち、買付予定の株券等の数に...
	＜中略＞
	上記の検討結果を踏まえ、公開買付者は、2025年６月30日、本買付条件等変更前の本公開買付価格を86,710円と決定いたしました。
	その後、公開買付者は、2025年７月１日から本公開買付けを開始しましたが、上記「(１) 本公開買付けの概要」に記載のとおり、2025年８月13日、本公開買付価格を86,710円から89,930円に変更した上で、公開買付期間を2025年９月３日まで延長して延長前の合計30営業日から合計45営業日とすることを決定しました。
	なお、本公開買付価格（89,930円）は、本公開買付けの公表日の前営業日である2025年６月27日の東京証券取引所インフラファンド市場における対象者投資口の終値75,400円に対して19.27％、同日までの過去１ヶ月間（2025年５月28日から2025年６月27日まで）の終値の単純平均値78,970円に対して13.88％、同過去３ヶ月間（2025年３月28日から2025年６月27日まで）の終値の単純平均値77,176円に対して16.53％、同過去６ヶ月間（2024年12月30日から2025年６月2...
	これを踏まえ、対象者としても、公開買付者が対象者の発行済投資口の総口数の20.00％以上を取得した場合においても、（ⅰ）公開買付者は対象者及び資産運用会社の運用体制や運用方針を尊重すること、（ⅱ）対象者の営業収益の向上や分配金水準の維持・向上等による投資主価値の向上を目的とした、公開買付者グループによる物件売却情報の提供、対象者が取得を予定する物件の公開買付者グループによる一時的な保有（ウェアハウジング）、電力販売の支援等のサポートを公開買付者から期待できること、（ⅲ）公開買付者が本公開買付けによ...
	もっとも、本公開買付価格の妥当性に関しては、対象者は第三者算定機関に投資口価値の算定を依頼しておらず、本公開買付価格が対象者の企業価値を適正に反映したものであるか否かについて対象者が独自に検証を行っていないこと、及び本公開買付けには買付予定数に上限が設定され、公開買付者が本公開買付けにおいて対象者投資口の上場廃止を企図しておらず、本公開買付け後も対象者投資口の上場が維持される予定であるため、対象者の投資主の皆様としては、本公開買付け成立後も対象者投資口を所有するという選択肢をとることにも十分に合理...
	＜後略＞
	もっとも、本買付条件等変更前の本公開買付価格の妥当性に関しては、対象者は第三者算定機関に投資口価値の算定を依頼しておらず、本公開買付価格が対象者の企業価値を適正に反映したものであるか否かについて対象者が独自に検証を行っていないこと、及び本公開買付けには買付予定数に上限が設定され、公開買付者が本公開買付けにおいて対象者投資口の上場廃止を企図しておらず、本公開買付け後も対象者投資口の上場が維持される予定であるため、対象者の投資主の皆様としては、本公開買付け成立後も対象者投資口を所有するという選択肢をと...
	＜後略＞
	（変更前）
	公開買付者は、本公開買付けにおける買付け等の期間（以下「公開買付期間」といいます。）について、法令に定められた最短期間である20営業日よりも長い30営業日としております。公開買付者は、公開買付期間を法令に定められた最短期間と比較して比較的長期に設定することにより、対象者の投資主の皆様に本公開買付けに対する応募について適切な判断機会を確保するとともに、対象者投資口について公開買付者以外の者にも買付け等を行う機会を確保することにより、本公開買付けの公正性の担保に配慮しております。
	（変更後）
	公開買付者は、公開買付期間について、法令に定められた最短期間である20営業日よりも長い45営業日としております。公開買付者は、公開買付期間を法令に定められた最短期間と比較して比較的長期に設定することにより、対象者の投資主の皆様に本公開買付けに対する応募について適切な判断機会を確保するとともに、対象者投資口について公開買付者以外の者にも買付け等を行う機会を確保することにより、本公開買付けの公正性の担保に配慮しております。
	２．買付け等の概要
	（３）日程等
	（４）買付け等の価格

	（変更後）
	投資口１口につき、金89,930円
	（５）買付け等の価格の算定根拠等

	本買付条件等変更前の本公開買付価格（86,710円）は、本公開買付けの公表日の前営業日である2025年６月27日の東京証券取引所インフラファンド市場における対象者投資口の終値75,400円に対して15.00％、同日までの過去１ヶ月間（2025年５月28日から2025年６月27日まで）の終値の単純平均値78,970円に対して9.80％、同過去３ヶ月間（2025年３月28日から2025年６月27日まで）の終値の単純平均値77,176円に対して12.35％、同過去６ヶ月間（2024年12月30日から20...
	その後、公開買付者は、上記「１．買付け等の目的等」の「(１) 本公開買付けの概要」に記載のとおり、2025年８月13日、本公開買付価格を86,710円から89,930円に変更することを決定しました。
	本公開買付価格（89,930円）は、本公開買付けの公表日の前営業日である2025年６月27日の東京証券取引所インフラファンド市場における対象者投資口の終値75,400円に対して19.27％、同日までの過去１ヶ月間（2025年５月28日から2025年６月27日まで）の終値の単純平均値78,970円に対して13.88％、同過去３ヶ月間（2025年３月28日から2025年６月27日まで）の終値の単純平均値77,176円に対して16.53％、同過去６ヶ月間（2024年12月30日から2025年６月27日ま...
	なお、公開買付者は、上記の検証を経て本買付条件等変更前の本公開買付価格を決定していることから、第三者算定機関からの対象者投資口の投資口価値に関する算定書及びフェアネス・オピニオンは取得しておらず、本買付条件等変更後の本公開買付価格の決定にあたっても第三者算定機関からの対象者投資口の投資口価値に関する算定書及びフェアネス・オピニオンは取得しておりません。
	（８）買付代金

	（変更前）
	7,447,088,350円

	（変更後）
	7,723,638,050円
	（９）決済の方法

	（変更後）
	2025年９月10日（水曜日）
	４．その他
	（１）公開買付者と対象者又はその役員との間の合意の有無及び内容
	（２）投資者が買付け等への応募の是非を判断するために必要と判断されるその他の情報

	以上
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